urante el 2011se registraron contrastes
en crecimiento y politicas monetarias a
nivel mundial de acuerdo con Monex. Lo
anterior alimentd la posibilidad de una
nueva recesién, acompanada de un mayor deterioro
de la crisis europea. En este ano la probabilidad de
una recesion en Europa es elevada, por lo que se
incrementa el riesgo de un contagio hacia Esta-
dos Unidos. No obstante, para México se prevé un
crecimiento acotado, pero los riesgos externos con
posible afectacion al crecimiento son significativos.
Para este 2012 el crecimiento se prevé moderado
con menores presiones en la inflacién. El incremento
de la economia mundial podria ubicarse en +3.4%
ligeramente superior al +3.1% pronosticado para
2011. La economia de EU podria crecer a una tasa
del +1.8% en 2011 y del +2.0% para el aio entrante.
México tiene un PIB estimado para 2011 y 2012 en
+3.8% y +3.5%, respectivamente. A continuaciéon
una revision a detalle de dichos estimados y como
se perfila al cierre de ano la industria de camiones.

Perspectivas macroeconémicas para México
PIB (crecimiento % real) Inflacion (% dic/dic) Cuenta corriente (% PIB)

2011 2012 2011 2012 2011 2012
~Banamex 3.8 3.0 3.3 3.6 -1.1 2.6
Encuesta - Banamex 3.7 3.2 3.3 3.6 — —
_Bancomer 3.8 313 315 3:5 -1.0 -1.1
Promedio de diversas corredurias* 3.7 3.0 35 =51
&5 —Fondo monetario Internacional (FMI) 3.8 3.6 3.3 3.0 -1.0 -0.9
& 0CDE | 40 | 33 | 34 | 35 [ 05 | -08 |
£ Encuesta Banco de México | 39 | 83 | 384 | 87 | - | - |
2 SHCP 4.0 55 3.0 3.0 -0.9 -1.4

Nota: Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Banamex, Examen de la Situacién Econémica (Oct / 11)

Encuesta Banamex, Encuesta de expectativas de Analistas de Mercados Financieros (17 Nov/11); Bancomer, Situacion México-BBVA Research

Provecciones (IV Trim/11); *Goldman Sachs, JP Morgan, entre otros; OCDE, Previsiones Econémicas (Nov/11); Banco de México, Encuesta sobre las expec-
Y tativas de los Esp. en economia del Sector Privado (Nov/11); FMI, Perspectivas Econdmicas Regionales (Oct/11) y SHCP.

multianuales

Datos estimados a partir del 2011
2008 | 2000 [ 2010 [ 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |

Economia

PIB incr. real en pesos 1.19 6.12 5.39 3.60 - 4.20 1.50 - 3.50 3.00-5.00 3.00 - 5.00 3.00 - 5.00
Empleos creacion anual -29,589 -171,713 732,379 500,000 500,000 400,000 400,000 400,000
Inflacion Consumidor 4.05 3.76 6.53 3.57 4.40 2.50 - 4.50 3.00 - 5.00 3.00 - 5.00
Inflacion Consumidor 6.53 3.57 4.40 3.00-3.75 2.00 - 4.00 2.00 - 4.00 2.00 - 4.00 2.00 - 400
Cetes 7.68 5.39 4.40 4.00 - 5.00 3.50 - 5.50 3.50 - 5.50 3.50 - 5.50 3.50 - 5.50
TIE 8.28 5.91 4.91 4.50 - 7.50 4.50 - 7.50 4.50 - 7.50 4.50 - 7.50 4.50 - 7.50
Sueldos y salarios 4.60 4.85 410 4.00 - 5.00 4.00 - 5.50 4.00 - 5.50 4.00 - 5.50 4.00 - 5.50
Tipo de cambio

Promedio 11.15 13.51 1263 11.00-1350 11.00-13.00  11.00 - 13.00 11.00 - 13.00 11.00 - 13.00
Fin del periodo 13.82 13.08 1240 11.00-1350 11.00-13.50  11.00 - 13.00 11.00 - 13.00 11.00 - 13.00

Fuente: Tendencias economicas y financieras

MXN/USA$ 2008-2011
MXN/USD$ 2008-2011

Para este 2012 el panorama de bajo

crecimiento a nivel mundial y politi- i

cas monetarias con sesgo a mayor 15.00
- laxitud podrian mantener los flujos de 14.00
= inversion a paises emergentes. Por lo

anterior, y considerando la volatilidad
derivada de la extension de la crisis
europea, el peso frente al délar podria
presentar apreciacion. Se estima que
el nivel del peso frente al délar en este
afo se ubique en MXN/USA$ 12.10con
un nivel de cierre de MXN/USA§.1'2’:40 :

Ay

S

MENSUAL ANUAL ACUMULADA

| [ 2010 [ 2011 [ [ 2012 | | 2010 [ 2011 | | 2012 | | 2010 | 2011 [ | 2012 | |
() =T 1.09% 0.49 % 037% e 446% 3.78% 335% e 1.09% 0.49% 037% e
59 0.58% 0.38% 023% e 483% 357% 320% e 167% 0.86% 061% e
=l 0.71% 0.19% 030% e 497% 3.04% 332% e 239% 1.06% 091% e
- T -0.32% -0.01 % 020% e 427% 3.36% 354% e 207% 1.05% 112% e
Prondésticos ' EH -063% -0.74% -021% e 392% 3.25% 409% e 1.42% 0.30% 091% e
de inflacion [T -0.03% 0.00 % 005% e 3.69% 3.28% 415% e 1.39% 0.30 % 0.96% e
general 0.22% 0.48 % 027% e 364% 355% 393% e 161% 0.78% 1.23% e
VYT 0.28% 0.16 % 025% e 3.68% 3.42% 402% e 1.89% 0.94% 148 % e
M 052% 0.24% 051% e 370% 3.14% 430% e 243% 1.19% 200% e
P 062% 0.68 % 038% e 4.02% 3.20% 399% e 3.06% 1.87% 239% e
I8 080% 1.05% e 048% e 432% 345% e 340% e 389% 294% e 288% e
[ 050% 051% e 038% e 440% 347% e 327% e 440% 347% e 327% e

XYM 036% 029% e 027%

e 416% 337% e 371% e 228% 127% e 151% e
Fuente: Monex
MXN$ / USD$ USD$ / EUR$ MXNS$ / EUR$
FIN DE PERIODO FIN DE PERIODO FIN DE PERIODO
[ [ 2010 [ 2011 [ | 2012 | | [ 2011 | | | | 2010 | 2011 [ | 2012 | |
() S 1283 12.12 12.60 e 1.39 1.37 134 e 17.79 16.60 16.82 e
=l 12.77 12.10 1260 e 1.36 1.38 1.33 e 17.41 16.71 16.80 e
i EE 12.36 11.90 12.70 e 1.35 1.42 131 e 16.69 16.85 16.68 e
Prondsticos Y\ —[ereeumiyes 1240 e 133 1.48 132 e 1637  17.02 1641 e
de MXNS/USDS, | may BEPX-BEBELE1 1235 e  1.23 1.44 120 e 1592  16.66 1597 e
EUR$/USDS$ y 1294  11.71 1220 e  1.22 1.43 128 e 1584  16.77 15.65 e
MXN$/EURS de 12.65 11.74 12.30 e 1.31 1.44 130 e 16.50 16.90 16.03 e
- ) VYT 1320  12.34 1220 e  1.27 1.44 131 e 1674 17.75 16.02 e
fin de periodo 4 scp BRPEL) 13.88 1210 e 1.36 1.34 129 e 1717 18.68 1565 e
el 12.34 13.30 12.20 e 1.39 1.39 130 e 17.22 18.43 1590 e
Il 12.49 1400 e 1230 e 1.30 134 e 130 e 16.21 1869 e 1597 e
P 1234 1330 e 1235 e 1.34 133 e 129 e 16.52 1762 e 1591 e
BTN 1265 1246 e 1236 e 1.32 140 e 131 e 16.70 1738 e 16.15 e
Fuente: Monex con base en Bloomberg e Infosel
Pronésticos econémicos N

de México y EUA
para el 2011 y 2012

| 2011 € | 2012€ |
ESTADOS UNIDOS

Crecimiento real PIB % m
Inflacion anual del consumidor % promedio m

Uil

A , ",‘

Tasa de interés fin de periodo (FED) %'
MEXICO
Crecimiento real PIB %

Inflacién anual del consumidor % cierre
Superavit (Déficit fiscal % del PIB)
Balanza comercial (US$ Millardos)?

Cuenta corriente (US$ Millardos)?

Saldo reservas Int’l. Fin de periodo (US Millardos)? BEXI] m
Inv. Extr. Directa. Flujo (US$ Millardos)? [ 200 | 220 |

Comportamiento de la industria manufacturera
de vehiculos de autotransporte. Venta Mayoreo

Precio promedio de la mezcla mexicana de petréleo m OCTUBRE ENERO-OCTUBRE
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011

Segmento

A ] C D E F G H

Fondeo cierre % [ 450 | 400 |
Tasa de interés fin de periodo. Cetes 28 dias % m Camiones 1,653 | 1,167 1,399 | 1,246 [22,004| 9,654 | 13,792 [12,107

Tasa del bono M24 fi de periodo % I [ Trectocamiones | 782 | 622 [1,070] 927 [135552] 2,746 ] 5,599 [ 9,064

TOTAL CARGA | 2,435 |1,789]| 2,469 | 2,173 |35,556|12,400| 19,391 | 21,161
IPC en pesos fin de periodo I I I I I I | [

Tipo de cambio fin de periodo MXNS$: USD$ 13.30 m Chasis pasaje | 544 | 432 | 454 | 695 | 7,749 | 4,142 | 3,777 | 4,544 |
Autobuses 174 | 121 | 82 | o7 |1,667] 626 | 682 | 1,180 |

Fuente: Banco de México, SHCP e INEGI TS| TOTAL PASAJE| 718 | 533 | 536 | 792 | 9,416 | 4,768 | 4,459 | 5,724
E: Estimaciones de Monex
Millardos: Miles de millones TOTAL 3,153 [ 2,342 3,005 | 2,965 [44,972]17,168] 23,850 | 26,885
1/ Tasa de los fondos federales v i &=

2 / Saldo al final del periodo e " Fuente: ANPACT

et
-




